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Halfjaarresultaten 2010 
Gezien seizoensgevoeligheid van inkomsten is 1e jaarhelft in lijn met verwachting 

Prestatie voor boekjaar 2010 wordt voorzien rond het niveau van 2009  
 

 
 
Seizoensgevoeligheid resultaten  
 
Bij het analyseren van de resultaten van I.R.I.S. is het belangrijk om in het achterhoofd te houden dat de tweede 
jaarhelft traditioneel sterker is op het vlak van brutomarge en winst. Gemiddeld wordt 53% tot 55% van de 
brutomarge gerealiseerd tijdens de tweede jaarhelft, waardoor ook de winst grotendeels geboekt wordt tijdens de 
laatste zes maanden.  
 
In 2009 behaalde I.R.I.S., tegen deze algemene trends in, 56% van de EBIT voor het boekjaar tijdens de eerste 
jaarhelft, en slechts 44% tijdens de tweede jaarhelft. Door het uitzonderlijke karakter van dit resultaat is een 
vergelijking tussen de eerste jaarhelft van 2009 en van 2010 minder zinvol. 
 
 

Eerste jaarhelft 2010 (H1/2010) 
 
Financiële resultaten 
 
Etienne Van de Kerckhove, CEO van de I.R.I.S.-groep: “De marktomstandigheden waren moeilijk tijdens de eerste 
zes maanden van het jaar. Toch behaalden we voor H1/2010 hetzelfde niveau als voor H1/2009, wat kan worden 
beschouwd als een goed resultaat. We hebben nieuwe projekten ondertekend en gestart bij eersteklas klanten zoals 
BNP Paribas, DKV, Dexia, ARAG, DAS, een groot aantal overheidsinstanties, grote advocatenkantoren, enz. Toch is 
de brutomarge lager dan vorig boekjaar omdat de omzetmix enigszins anders was samengesteld.” 
 
Enkele trends die zich aftekenden tijdens de eerste jaarhelft van 2010, vergeleken met de eerste jaarhelft van 2009: 

• Stijging van de verkoop van hardware, na een bijzonder slecht resultaat tijdens de eerste jaarhelft van 
2009: dit is een positieve trend. 

• Minder verkoop van softwarelicenties aan grote Europese klanten: 
o de sterke verkoop van softwarelicenties tijdens het eerste kwartaal van 2009 had een positieve 

impact op onze brutomarge 
o Dit jaar werden echter een aantal belangrijke orders doorgeschoven naar de tweede jaarhelft  

• Stabiliteit van de omzet voor dienstverlening en onderhoud 
• In het algemeen zien we dat een aantal grote klanten hun kapitaaluitgaven blijven uitstellen of 

verminderen, vooral in de overheidssector (Frankrijk, België, Luxemburg,…).  
 
Denis Hermesse, CFO I.R.I.S. Group : “Onze operationele kosten zijn goed onder controle en blijven ook stabiel. Tot 
deze uitgaven behoren onder meer een eenmalige afvloeiingskost van € 320.000, gekoppeld aan de integratie van 
overgenomen bedrijven en andere kostenbesparende maatregelen. Deze zullen een positieve weerslag hebben op 
de winst van het bedrijf tijdens de tweede jaarhelft van 2010 (H2/2010) en in 2011. De afvloeiingen die werden 
doorgevoerd, hadden betrekking op personeelsleden die niet faktureerbaar zijn, en zullen het vermogen van het 
bedrijf om een hogere brutomarge te realiseren tijdens de tweede jaarhelft van 2010 niet aantasten.”  
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Als gevolg hiervan bedroeg de kasstroom uit operationele activiteiten (EBITDA) € 2,0 miljoen (tegenover € 3,8 
miljoen in 2009). Na aftrek van waardevermindering (€ 1,0 miljoen), toevoeging van netto financiële inkomsten (€ 
0,1 miljoen) en aftrek van belastingen (€ 0,3 miljoen), bedroeg het nettoresultaat € 0,8 miljoen. 
 
Investering in eigen technologie, ontwikkeling van nieuwe partnerships en internationale markten 
 
Pierre De Muelenaere, President & CEO I.R.I.S. Group : “Tijdens de eerste 6 maanden van het jaar deed I.R.I.S. een 
aantal belangrijke investeringen. We zijn gestart met een aantal plannen voor de ontwikkeling van nieuwe 
technologieën, nieuwe producten en oplossingen op maat voor een aantal specifieke markten. We hebben ook 
diverse nieuwe partnerships geïmplementeerd met sterk internationaal potentieel. We denkendat deze belangrijke 
investeringen in de komende jaren een positieve bijdrage zullen leveren aan de ontwikkeling en de rentabiliteit van 
het bedrijf.” 
 
In juni 2010 rondde het bedrijf met succes de overname af van de ECM-activiteit van het Noorse Save-IT. Door deze 
overnametransactie wil I.R.I.S. de ontwikkeling van zijn activiteiten op de Noorse en Scandinavische markt 
versnellen. De overname van de ECM-activiteit van Save-IT droeg niet bij tot de financiële resultaten van I.R.I.S. 
tijdens de eerste jaarhelft van 2010. 
 
 

Vooruitzichten voor het volledige boekjaar 2010 
 
Verwachtingen ten aanzien van een sterkere tweede jaarhelft 
 
Zoals al aangegeven in de inleiding kende I.R.I.S. in het verleden steeds een seizoensgevoelige omzet die doorgaans 
sterker is tijdens de tweede jaarhelft.  
 
Voor 2010 wordt deze visie ondersteund door het orderboek (op eind juni 2010) voor projecten en 
onderhoudsdiensten die kunnen geleverd worden in 2010: dit bedraagt 11% meer dan het orderboek op eind juni 
2009 voor orders te leveren in 2009. Ook de commerciële pijplijn biedt een toenemend aantal mogelijkheden. 
 
Pierre De Muelenaere: “In de huidige omstandigheden verwacht het management van I.R.I.S. een goede winst voor 
het volledige boekjaar met een prestatie  die in de lijn is met deze van 2009. We geloven ook in de 
groeimogelijkheden op middellange termijn dankzij de sterke vraag naar producten en oplossingen van I.R.I.S., een 
uitstekend productaanbod met een aantal eigen technologieën (OCR, compressie, facturatie, classificatie enz.), 
uitstekende kennis en ervaring op het vlak van IT-infrastructuur en inhoudsbeheer voor ondernemingen (ECM) en 
sterke partnerships met belangrijke spelers als IBM, Canon, Adobe, HP, enz.” 
 
Sterke financiële positie 
 
Het eigen vermogen steeg tot € 57,7 miljoen (€ 31,42 per aandeel) en de netto cashbalans (na aftrek van schulden 
op korte termijn) bedraagt € 7,5 miljoen. Het bedrijf genereert een aanzienlijke kasstroom uit operationele 
activiteiten (EBITDA) en beschikt over ongebruikte kredietlijnen voor een bedrag van € 14,5 miljoen. 
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RESULTATENREKENING 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Inkomsten uit gewone activiteiten 49.054.891 49.268.059 58.100.746 39.586.216

Andere bedrijfsinkomsten 1.649.960 1.091.606 679.575 320.945

Bedrijfsinkomsten 50.704.851 50.359.665 58.780.321 39.907.161

Brutomarge 27.281.643 29.745.856 28.351.273 21.756.693

Bedrijfscashflow (EBITDA) 1.972.540 3.770.786 5.103.849 3.952.260

Bedrijfsresultaat (EBIT) 1.007.669 2.814.641 4.556.817 3.573.994

Netto financiële uitgaven 114.238 -261.639 176.707 -86.879

Bedrijfsresultaat na aftrek van netto 
financiële uitgaven 1.121.907 2.553.002 4.733.524 3.487.115

Belastingen -318.643 -790.247 -1.554.384 -1.223.674

Winst voor het boekjaar 803.264 1.762.755 3.179.140 2.263.441

Aandeel van de groep in het resultaat 803.264 1.762.755 3.179.140 2.263.441

GECONSOLIDEERDE BALANS 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007 31/12/2009

Kapitaal 38.774.902 38.307.692 38.254.824 38.072.858 38.406.052

Eigen middelen 57.689.520 54.518.099 51.237.998 44.381.356 56.234.719

Liquide middelen en gelijkgestelde 9.133.798 14.623.472 16.954.585 21.437.063 16.238.777

Nettocash* 7.477.836 12.945.429 16.513.695 21.154.596 14.109.066

Langlopende schulden 5.077.168 6.753.585 1.686.087 1.431.889 5.908.588

Totaal van de balans 97.497.798 94.983.459 93.592.931 75.973.182 107.903.348

Basisresultaat per aandeel 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Gewogen gemiddeld aantal aandelen in 
omloop gedurende het boekjaar 1.836.383 1.798.811 1.804.865 1.566.034

Bedrijfscashflow (EBITDA) per aandeel 1,07 2,10 2,83 2,52

Bedrijfsresultaat (EBIT) per aandeel 0,55 1,56 2,52 2,28

Winst per aandeel 0,44 0,98 1,76 1,45

Kapitaal per aandeel 21,11 21,30 21,20 24,31

Eigen middelen per aandeel 31,41 30,31 28,39 28,34

Resultaten per aandeel na 
verwatering 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Gewogen gemiddeld aantal aandelen in 
omloop gedurende het boekjaar 1.836.383 1.798.811 1.804.865 1.566.034

Gewogen gemiddeld aantal verwaterde 
warrants in omloop gedurende het boekjaar 7.182 26.522 57.524 55.768

Aantal aandelen na verwatering 1.843.565 1.825.333 1.862.388 1.621.802

Bedrijfscashflow (EBITDA) per aandeel 1,07 2,07 2,74 2,44

Bedrijfsresultaat (EBIT) per aandeel 0,55 1,54 2,45 2,20

Winst per aandeel 0,44 0,97 1,71 1,40

* Nettocash = cash en gelijkwaardige fondsen – financiële schulden op minder dan één jaar

GECONSOLIDEERDE KERNCIJFERS VOLGENS IFRS (IN EUR)
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GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING (€) 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Bedrijfsopbrengsten   50.704.851   50.359.665   58.780.321   39.907.161
Omzet   49.054.891   49.268.059   58.100.746   39.586.216
Anderen bedrijfopbrengsten   1.649.960   1.091.606   679.575   320.945
Bedrijfskosten          (49.697.182)          (47.545.024)          (54.223.504)          (36.333.167)
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen          (21.773.248)          (19.522.203)          (29.749.473)          (17.829.523)
Diensten en diverse goederen            (8.601.544)            (8.721.912)            (8.198.967)            (6.834.400)
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen          (18.017.392)          (18.253.086)          (15.585.539)          (11.362.648)
Afschrijvingen en waardeverminderingen op vaste activa                (964.871)                (956.145)                (547.032)                (378.266)
Waardeverminderingen op voorraden en handelsvorderingen                (263.308)   60.679   6.658   250.250
Voorzieningen veer risico's en kosten   87.063   108.247   72.835                  (13.658)
Andere bedrijfskosten                (163.882)                (260.604)                (221.986)                (164.922)
Bedrijfswinst(verlies)   1.007.669   2.814.641   4.556.817   3.573.994
Financiële opbrengsten   666.403   342.597   429.645   149.862
Opbrengsten uit financiële vaste activa   12.000   5.684                               -                                -  
Opbrengsten uit vlottende activa   21.968   113.548   321.240   98.815
Andere financële opbrengsten   632.435   223.365   108.405   51.047
Financiële kosten                (552.165)                (604.236)                (252.938)                (236.741)
Kosten van schulden                (135.898)                  (95.470)                  (35.168)                  (96.685)
Andere financiële kosten                (416.267)                (508.766)                (217.770)                (140.056)
Netto financiële resultaat   114.238                (261.639)   176.707                  (86.879)

Winst(verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting   1.121.907   2.553.002   4.733.524   3.487.115
Belastingen                (318.643)                (790.247)            (1.554.384)            (1.223.674)
Belastinglatenties                  (31.603)                  (56.238)                (110.495)                (250.503)
Belastingen                 (292.225)                (743.331)            (1.537.697)                (977.214)
Regularisering van belastingen   5.185   9.322   93.808   4.043
Winst(verlies) van het boekjaar   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Aandeel in de winst (verlies) van ondernemingen waarop 
vermogensmutatie is toegepast
Winst(verlies) van het boekjaar   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441
Aandeel van derden                               -                                -                                -                                -  
Aandeel van de groep   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Basis resultaat per aandeel
Gewogen gemiddeld aantal aandelen in omloop gedurende het   1.836.383   1.798.811   1.804.865   1.566.034
Bedrijfsresultaat (EBIT) per aandeel                      0,55 €                      1,56 €                      2,52 €                      2,28 € 
Winst per aandeel                      0,44 €                      0,98 €                      1,76 €                      1,45 € 

Resultaat per aandeel na verwatering in EUR
Gewogen gemiddeld aantal aandelen in omloop gedurende het   1.836.383   1.798.811   1.804.865   1.566.034
Gewogen gemiddeld aantal verwaterde warrants in omloop   7.182   26.522   57.524   55.768
Aantal aandelen na verwatering   1.843.565   1.825.333   1.862.388   1.621.802
Bedrijfsresultaat (EBIT) per aandeel                      0,55 €                      1,54 €                      2,45 €                      2,20 € 
Winst per aandeel                      0,44 €                      0,97 €                      1,71 €                      1,40 € 

Globaal resultaat
Winst(verlies) van het boekjaar   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441
Koersverchillen   152.952                  (12.692)                (174.845)                  (40.475)
Globaal resultaat   956.216   1.750.063   3.004.295   2.222.966
Aandeel van de groep   956.216   1.750.063   3.004.295   2.222.966  
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