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Résultats Semestriels 2010 
 

Compte tenu de la saisonnalité des revenus, H1 est conforme à l’objectif 
Prévision de performance 2010 de même ordre qu’en 2009  

 

Saisonnalité des résultats  
 
Il est important de rappeler, lorsqu’on analyse les résultats d’I.R.I.S., que la seconde partie de l’année est 
traditionnellement meilleure en termes de marge brute et de rentabilité. En moyenne, 53% à 55% de la marge 
brute est réalisée durant la seconde moitié de l’année, ce qui signifie également que la rentabilité est 
essentiellement générée au cours du second semestre de l’exercice.  
 
En 2009, contrairement à cette tendance générale, I.R.I.S. avait réalisé 56% de l’EBIT de l’année durant la première 
partie de l’année pour seulement 44% durant la seconde partie. Ceci était exceptionnel et rend la comparaison 
entre les résultats à fin juin 2009 et à fin juin 2010 moins pertinente.  
 
Résultats à fin juin 2010 (H1/2010) 
 
Etienne Van de Kerckhove, CEO I.R.I.S. Group : « Les conditions de marché ont été difficiles au cours de cette 
première partie de l’année.  Malgré cela, les revenus totaux pour le premier semestre 2010 se situent à un niveau 
similaire à celui du premier semestre 2009, ce qui peut être considéré comme une bonne performance.  Nous 
avons signé et entamés de nouveaux projets avec de grands comptes comme BNP Paribas, DKV, Dexia, ARAG, DAS, 
de nombreuses agences gouvernementales, d’importants cabinets d’avocats, etc.  Cependant, le niveau de la 
marge brute est inférieur à celui de l’an dernier, compte tenu d’un mix de ventes différent. » 
 
Quelques tendances des six premiers mois de 2010 comparés à H1/2009 : 

- des ventes de hardware plus importantes en H1/2010, comparées à un H1/2009 très faible: ceci est une 
tendance positive. 

- moins de ventes de licences software auprès des grands comptes européens en H1/2010, 
comparativement à H1/2009 : 

o en Q2/2009, la marge brute a bénéficié d’importantes ventes de licences software. 
o au contraire, cette année, certaines commandes importantes ont été décalées vers H2/2010. 

- des ventes de services et de maintenance stables  
- de manière générale, quelques clients importants continuent à reporter ou réduire leurs investissements, 

particulièrement dans le secteur public (France, Belgique, Luxembourg,…) 
 
Denis Hermesse, CFO I.R.I.S. Group : « Les dépenses d’exploitation sont sous contrôle et restent stables.  Elles 
comprennent des coûts de licenciement non-récurrents pour un montant de l’ordre de €320.000. Ces coûts sont 
liés à l’intégration des sociétés acquises et à d’autres mesures de réduction de coûts ; ceci aura un effet positif sur 
la rentabilité de la société dans la seconde moitié de l’année 2010 (H2/2010). Ces licenciements concernent des 
équipes non facturables et n’affecteront pas la capacité du groupe à réaliser une marge brute plus importante en 
H2/2010. 
 
En conséquence, le cash flow d’exploitation (EBITDA) atteint € 2.0 millions (contre € 3,8 millions en 2009). Après 
déduction des amortissements (€ 1,0 million), impact positif du résultat financier net (€ 0,1 million) et déduction 
des impôts (€ 0,3 million), le résultat net consolidé du groupe est de € 0,8 million. 
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Investissements en technologies propriétaires, développement de nouveaux partenariats et des marchés 
internationaux 
 
Pierre De Muelenaere, Président & CEO d’I.R.I.S. Group : « Au cours des 6 premiers mois de l’année, I.R.I.S. a 
effectué un certain nombre d’investissements importants.  Nous avons démarré de nouveaux plans pour 
développer de nouvelles technologies, de nouveaux produits et solutions conçus pour des marchés spécifiques. 
Nous avons également mis en œuvre de nouveaux partenariats à fort potentiel international.  Nous sommes 
confiants dans le fait que ces investissements importants contribueront positivement au développement de 
l’entreprise et à sa rentabilité dans les années à venir. 
 
En juin 2010, le groupe a conclu avec succès l’acquisition de l’activité ECM de Save-IT en Norvège. Cette acquisition 
a pour but d’accélérer le développement des activités d’I.R.I.S. sur les marchés norvégiens et scandinaves. 
L’acquisition de l’activité ECM de Save-IT n’a pas contribué aux résultats financiers d’I.R.I.S. au cours de H1/2010. 
 
Perspectives pour l’année 2010 
 
Perspective d’une meilleure seconde partie de l’année 
 
Historiquement, et comme indiqué en introduction, I.R.I.S. connait une saisonnalité des revenus conduisant à une 
meilleure seconde moitié de l’année.  
 
Pour 2010, cette vision est confortée par le niveau du carnet de commandes à fin juin 2010 pour des projets et des 
services de maintenance pouvant être réalisés en 2010: il est de 11% plus élevé que le carnet de commandes à fin 
juin 2009 à réaliser en 2009. Le « pipeline » commercial montre également un nombre grandissant d’opportunités.  
 
Pierre De Muelenaere : « Dans les conditions actuelles, le management d’I.R.I.S s’attend donc à atteindre, pour 
l’année complète, un bon niveau de rentabilité avec un résultat d’exploitation (EBIT) et performance financière du 
même ordre qu’en 2009.  Nous croyons également au potentiel de croissance du groupe à moyen terme, de par : la 
forte demande du marché pour les produits et solutions d’I.R.I.S., la qualité de l’offre en produits et technologies 
propriétaires (OCR, compression, factures, classement, etc…), une expertise exceptionnelle en infrastructure IT et 
en gestion de contenu d’entreprises, les partenariats solides conclus avec des acteurs clés tels qu’IBM, Canon, 
Adobe, HP, etc. » 
 
Structure bilantaire solide 
 
Les capitaux propres atteignent € 57,7 millions (€ 31,42 par action) et la trésorerie nette (après déduction des 
dettes financières à court terme) se situe à € 7,5 millions. Le groupe génère un cash flow d’exploitation (EBITDA) 
significatif et a des lignes de crédit non utilisées de € 14,5 millions. 
 
À propos d’I.R.I.S.  
La mission d’I.R.I.S. est d'augmenter la productivité et les connaissances de ses clients en les aidant à mieux gérer 
leurs documents, données et informations.  
I.R.I.S. Products & Technologies développe des technologies et des produits dans le domaine de la Reconnaissance 
Intelligente de Documents et commercialise son portefeuille de produits à l'échelle mondiale à travers de solides 
partenariats.  
I.R.I.S. Professional Solutions permet aux sociétés et aux administrations de trouver en une seule compagnie un 
savoir‐faire novateur et des solutions de haute technologie pour gérer efficacement leurs documents, leurs flux 
d'informations et leurs infrastructures informatiques. 
I.R.I.S. emploie plus de 500 personnes réparties entre Louvain‐la‐Neuve, Bruxelles et Anvers (Belgique), Orly 
(France), Windhof (Luxembourg), Amstelveen et Maastricht (Pays‐Bas), Aachen (Allemagne), Delray Beach (Floride, 
États‐Unis), Hong‐Kong (Chine), Oslo (Norvège) et Copenhague (Danemark). 

 
 
Contact: Denis Hermesse, CFO ‐Tel: +32 (0) 10 487 460 ‐E‐mail: investors@iriscorporate.com  
IMAGE RECOGNITION INTEGRATED SYSTEMS GROUP S.A. Rue du Bosquet 10 – Parc Scientifique de 
Louvain‐la‐Neuve – B 1435 Mont Saint‐Guibert 
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Forward Looking Statements 
This press release contains forward-looking statements with respect to the business, financial condition, and results of operations of I.R.I.S. and its affiliate s. 
These statements are based on the current expectations or beliefs of I.R.I.S.'s management and are subject to a number of risks and uncertainties that could 
cause actual results or performance of the Company to differ materially from those contemplated in such forward looking state ments. These risks and 
uncertainties relate to changes in technology and market requirements, the company’s concentration on one industry, decline in demand for the company’s 
products and solutions, inability to timely develop and introduce new technologies, products and applications, and loss of market share and pressure on 

pricing resulting from competition which could cause the actual results or performance of the company to differ materially fr om those contemplated in such 
forward-looking statements. I.R.I.S. undertakes no obligation to publicly release any revisions to these forward-looking statements to reflect events or 
circumstances after the date hereof or to reflect the occurrence of unanticipated events. 
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COMPTE DE RESULTATS 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Produits des activités ordinaires 49.054.891 49.268.059 58.100.746 39.586.216

Production immobilisée et Autres produits 

opérationnels 1.649.960 1.091.606 679.575 320.945

Produits opérationnels 50.704.851 50.359.665 58.780.321 39.907.161

Marge brute 27.281.643 29.745.856 28.351.273 21.756.693

Cash flow d'exploitation (EBITDA) 1.972.540 3.770.786 5.103.849 3.952.260

Résultat opérationnel (EBIT) 1.007.669 2.814.641 4.556.817 3.573.994

Produits (pertes) financier(e)s net(te)s 114.238 -261.639 176.707 -86.879

Résultat opérationnel après déduction des 

charges financières nettes 1.121.907 2.553.002 4.733.524 3.487.115

Impôts -318.643 -790.247 -1.554.384 -1.223.674

Résultat de la période 803.264 1.762.755 3.179.140 2.263.441

Part du groupe dans le Résultat 803.264 1.762.755 3.179.140 2.263.441

BILAN CONSOLIDE (en EUR) 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007 31/12/2009

Capital 38.774.902 38.307.692 38.254.824 38.072.858 38.406.052

Capitaux propres 57.689.520 54.518.099 51.237.998 44.381.356 56.234.719

Trésorerie et équivalents de trésorerie 9.133.798 14.623.472 16.954.585 21.437.063 16.238.777

Trésorerie nette* 7.477.836 12.945.429 16.513.695 21.154.596 14.109.066

Dettes non courantes 5.077.168 6.753.585 1.686.087 1.431.889 5.908.588

Total du bilan 97.497.798 94.983.459 93.592.931 75.973.182 107.903.348

Résultat de base par action 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Nombre moyen pondéré d'actions en 

circulation pendant la période 1.836.383 1.798.811 1.804.865 1.566.034

Cash flow d'exploitation (EBITDA)/action 1,07 2,10 2,83 2,52

Résultat opérationnel (EBIT)/action 0,55 1,56 2,52 2,28

Résultat de la période/action 0,44 0,98 1,76 1,45

Capital/action 21,11 21,30 21,20 24,31

Capitaux propres/action 31,41 30,31 28,39 28,34

Résultat dilué par action 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Nombre moyen pondéré d'actions en 

circulation pendant la période 1.836.383 1.798.811 1.804.865 1.566.034

Nombre moyen pondéré de warrants dilutifs 

en circulation pendant la période 7.182 26.522 57.524 55.768

Nombre d'actions après dilution 1.843.565 1.825.333 1.862.388 1.621.802

Cash flow d'exploitation (EBITDA)/action 1,07 2,07 2,74 2,44

Résultat opérationnel (EBIT)/action 0,55 1,54 2,45 2,20

Résultat de la période/action 0,44 0,97 1,71 1,40

* Trésorerie nette = trésorerie et équivalents - dettes financières à moins d'un an

CHIFFRES CLEF CONSOLIDES IFRS (en EUR)
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COMPTE DE RESULTATS CONSOLIDE IFRS (€) 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007

Produits opérationnels   50.704.851   50.359.665   58.780.321   39.907.161

Produits des activités ordinaires   49.054.891   49.268.059   58.100.746   39.586.216

Autres produits opérationnels   1.649.960   1.091.606   679.575   320.945

Charges opérationnelles          (49.697.182)          (47.545.024)          (54.223.504)          (36.333.167)

Approvisionnements et marchandises          (21.773.248)          (19.522.203)          (29.749.473)          (17.829.523)

Services et biens divers            (8.601.544)            (8.721.912)            (8.198.967)            (6.834.400)

Rémunérations, charges sociales et pensions          (18.017.392)          (18.253.086)          (15.585.539)          (11.362.648)

Amortissements, et réductions de valeurs sur immobilisations                (964.871)                (956.145)                (547.032)                (378.266)

Réductions de valeur sur stocks et créances commerciales                (263.308)   60.679   6.658   250.250

Provisions pour risques et charges   87.063   108.247   72.835                  (13.658)

Autres charges opérationnelles                (163.882)                (260.604)                (221.986)                (164.922)

Résultat opérationnel   1.007.669   2.814.641   4.556.817   3.573.994

Produits financiers   666.403   342.597   429.645   149.862

Produits des immobilisations financières   12.000   5.684                               -                                -  

Produits des actifs circulants   21.968   113.548   321.240   98.815

Autres produits financiers   632.435   223.365   108.405   51.047

Charges financières                (552.165)                (604.236)                (252.938)                (236.741)

Charges des dettes                (135.898)                  (95.470)                  (35.168)                  (96.685)

Autres charges financières                (416.267)                (508.766)                (217.770)                (140.056)

Résultat financier net   114.238                (261.639)   176.707                  (86.879)

Résultat des activités ordinaires après résultat financier net   1.121.907   2.553.002   4.733.524   3.487.115

IMPOTS                (318.643)                (790.247)            (1.554.384)            (1.223.674)

Impôts différés                  (31.603)                  (56.238)                (110.495)                (250.503)

Impôts sur le résultat                (292.225)                (743.331)            (1.537.697)                (977.214)

Régularisations d'impôts   5.185   9.322   93.808   4.043

RESULTAT DE LA PERIODE   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Quote-part dans le résultat des entités associées et des coentités 

comptabilisées selon la méthode de mise en équivalence

RESULTAT DE LA PERIODE   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Part des tiers                               -                                -                                -                                -  

Part du groupe   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Résultat de base par action en EUR

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation pendant la   1.836.383   1.798.811   1.804.865   1.566.034

Résultat opérationnel (EBIT)/action                      0,55 €                      1,56 €                      2,52 €                      2,28 € 

Résultat de la période/action                      0,44 €                      0,98 €                      1,76 €                      1,45 € 

Résultats dilué par action en EUR

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation pendant la   1.836.383   1.798.811   1.804.865   1.566.034

Nombre moyen pondéré de warrants dilutifs en circulation   7.182   26.522   57.524   55.768

Nombre d'actions après dilution   1.843.565   1.825.333   1.862.388   1.621.802

Résultat opérationnel (EBIT)/action                      0,55 €                      1,54 €                      2,45 €                      2,20 € 

Résultat de la période/action                      0,44 €                      0,97 €                      1,71 €                      1,40 € 

Revenu global Total

Résultat de la période   803.264   1.762.755   3.179.140   2.263.441

Gain et pertes de conversion   152.952                  (12.692)                (174.845)                  (40.475)

Résultat global total   956.216   1.750.063   3.004.295   2.222.966

Part du groupe   956.216   1.750.063   3.004.295   2.222.966  


