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IMAGE RECOGNITION INTEGRATED SYSTEMS GROUP S.A.
(en abrégé “I.R.1.S. Group”)

RESULTATS ANNUELS 2005

Forte croissance et bénéfice record

Marge brute +19%
Résultat opérationnel (EBIT) +42%
Résultat de la période +42%

Proposition de dividende : €0,45 par action (+ 28%)

CHIFFRES CONSOLIDES IFRS (en €)

Résultats 31/12/2005/  31/12/2004 Variation
Produit des activités ordinaires 73.968.432]  46.695.918  5840%)
Autres produits opérationnels 745.651 594.869

Produits opérationnels 74.714.083 47.290.787

Marge brute 33.447.4100 28.156.251  18,79%
Cash flow d'exploitation (EBITDA) 5.366.727 4.133.206

\Résultat opérationnel (EBIT) 4.697.855 3.312.378 41,83%\
Charges financiéeres nettes -191.781 -466.856

Résultat opérationnel aprés déduction des charges 4.506.074 2.845.522

financieres nettes

Impots -1.678.863 -852.267

Résultat de la période 2.827.211 1.993.255 41,84%

Résultat de base par action 31/12/2005 31/12/2004 Variation
Nombre d'actions 1.517.363 1.493.651
Cash flow d’exploitation (EBITDA)/action 3,54 2,77
Résultat opérationnel (EBIT)/action 3,10 2,22
Résultat de la période/action 1,86 1,33 39,85%
Capital/action 17,62 16,92
Capitaux propres/action 19,92 17,67
‘Dividende proposé/action* 0,45 0,35 28,57%‘
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Résultat dilué par action 31/12/2005

Nombre de warrants émis 112.119 19.299
Nombre d'actions aprés dilution 1.629.481 1.512.951
Cash flow d’exploitation (EBITDA)/action 3,29 2,73
Résultat opérationnel (EBIT)/action 2,88 2,19
Résultat de la période/action 1,74 1,32
31/12/2005
Capital 26.729.663 25.271.351
Capitaux propres 30.230.935 26.390.072
Trésorerie nette** 10.067.161 6.973.773
Dettes non courantes 1.487.841 78.533
Total du bilan 77.865.616 46.150.176

* Nombre d’actions en circulation a la date de cléture
** Trésorerie nette = Trésorerie et équivalents - dettes financiéres a moins d’'un an

|.R.I.S.” mission

= De-materialize paper documents

= Data Capture from paper and electronic documents
= Manage and Share electronic documents

= Archive and Store electronic documents

= Optimize complex IT infrastructure

I.R.I.S. est une société technologique internationale spécialisée dans le traitement du cycle de vie du
document numérique : saisie et indexation, reconnaissance intelligente, consultation, gestion, recherche,
distribution, archivage et stockage. I|.R.I.S. consacre des moyens importants au développement de
technologies propriétaires notamment pour la reconnaissance de textes imprimés ou manuscrits, et pour
la reconnaissance intelligente de formulaires, de factures, de documents bancaires et du courrier
entrant.

Les équipes-projets d'I.R.I.S. implémentent également des solutions métier combinant la
reconnaissance intelligente de documents (RID) et la gestion électronique de documents (GED) :
scanning et OCR, lecture automatique de formulaires, reconnaissance de factures, coupure de presse
automatisée, gestion électroniqgue de documents et de contenu et archivage. I.R.l.S. fournit des
solutions optimisées couvrant tous les aspects de l'infrastructure IT complexe : scanners, serveurs et
stockage (mainframe et open systems).[]
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En 2005, I.R.I.S. a renforcé sa position sur ses difféerents marchés

|.R.I.S. Office Products & Technologies

Editeur mondial de logiciels en reconnaissance intelligente de documents

I.R.I.S. développe et commercialise des logiciels de reconnaissance intelligente de documents, qui sont
vendus dans le monde entier dans le cadre d’accords de licence (OEM), via la distribution informatique,
les canaux de vente internet ou en collaboration avec des revendeurs a valeur ajoutée (VAR).

En 2005, I.R.I.S. a encore renforcé son offre de produits packagés qui couvre désormais :

- Scanning et indexation de documents papier

- OCR : reconnaissance de textes imprimés en 126 langues (y compris le russe, le grec, I'arabe,
I’hébreu, le chinois, le japonais et le coréen) et de I'écriture manuscrite

- Lecteurs de cartes de visite et stylos-scanners

- Lecture automatigue de documents structurés : formulaires, questionnaires, documents
bancaires, etc.

- Tri automatique et reconnaissance intelligente de documents non structurés : courriers entrants
et factures de fournisseurs

- Conversion de documents en format PDF avec texte reconnu pour des applications d’archivage
et de recherche plein texte.

Dans le cadre des nombreux accords de licence ou de partenariat technologique, I.R.I.S. fournit des
acteurs-clés du marché comme HP, Kodak, Apple, Samsung, Panasonic, Microsoft, Fujitsu, eCopy,
Plustek, LaserFiche, etc.O

I.R.1.S. Professional Solutions

Editeur et intégrateur de solutions spécialisé en gestion électronique des
documents et de leur contenu

I.R.I.S. fournit des solutions professionnelles de gestion électronique de documents, de leur contenu et
de leur cycle de vie a destination des grands comptes (entreprises, administrations et organisations
internationales). Ces solutions comprennent le hardware (scanners et serveurs), le software (logiciels
spécialisés) et les services (architecture technigue, analyse fonctionnelle, développement, installation,
formation, support et maintenance).

L’expérience des consultants, développeurs, documentalistes, chefs de projets et ingénieurs-systéemes
fait d'l.R.1.S. un partenaire de choix sur chacun de ses marchés domestiques.

I.R.I.S. dispose d'une liste de références impressionnante dans le secteur public (institutions
européennes, ministéres, administrations régionales et locales), dans le monde financier (banques et
assurances), dans le secteur des services, dans le monde associatif (particulierement les associations
professionnelles internationales) et dans I'industrie.

Intégrateur de solutions spécialisé en infrastructures IT complexes

En 2005, I.R.1.S. a encore renforcé, par I'acquisition de la société Jeeves, sa position de leader dans les
services et la fourniture de matériels et logiciels d’infrastructure IT complexe sur les marchés belge et
luxembourgeois. Les clients entendent disposer d'une infrastructure (mainframe, open systems et
applications) optimisée en fonction de leurs besoins actuels et futurs. C'est par la qualité des
architectures proposées et de ses services qu’l.R.1.S. s’est imposé sur ce segment tres spécialisé.
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Le chiffre d’affaires de cette activité comprend une forte composante hardware, qui n'est pas produit pas
I.R.1.S. La marge brute est donc nettement plus faible que dans les autres métiers d'l.R.I.S.

Résultats annuels en forte croissance

Dans le cadre du plan stratégique d'l.R.l.S. qui vise a faire du groupe un acteur incontournable du
marché du « Document to Knowledge » dans le monde, le management a centré ses efforts sur :
- La croissance interne par le renforcement des équipes performantes
- L'intégration de Jeeves (société acquise le 5 aolt 2005) dans la business unit « Storage &
Systems » (devenue « Jeeves I.R.I.S. Systems »)
- Le lancement de nouveaux produits a grand potentiel et I'évolution des produits grace a
I'élargissement constant des équipes de R&D
- Le travail sur les marges et la maitrise des codts pour poursuivre la croissance de la rentabilité.

33.447

40.000

35.000
30.000
25.000
Marge brute (K€) 20.000
15.000
10.000

5.000

0 -
2004 2005

Années

Forte croissance du chiffre d’affaires et de la marge brute

Pierre De Muelenaere, président et CEO : « Nos solutions répondent & une demande croissante pour
des outils de productivité et d’amélioration de la qualité du travail. Par exemple, la saisie automatique
des factures d’entrée et I'exportation des données extraites vers des applications de workflow ou d'ERP,
constitue pour I.R.I.S. un nouveau vecteur de croissance tres intéressant. En 2005, toutes nos business
units ont participé a la croissance globale de la marge brute (+18,79%) a €33.447.410. Le chiffre
d’affaires est quant a lui influencé par des ventes de hardware nettement plus élevées qu’en 2004 »

| Office Products & Technologies Professional Solutions Total |
Chiffre d'affaires (€) 10.156.252 63.812.180 73.968.432
Marge brute (€) 8.319.187 25.128.223 33.447.410
Taux de marge brute 81,91% 39,38% 45,22%
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Il faut signaler que le chiffre d’affaires comprend un contrat exceptionnel de €10.732.000 portant
principalement sur des livraisons hardware a tres faible marge. Gréace a la forte proportion de logiciels
propriétaires installée dans les solutions professionnelles, et si I'on exclut les livraisons essentiellement
hardware, la marge brute de la division « Professional Solutions » s’établit a 70,06% en 2005.
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Rentabilité opérationnelle et profit net en forte hausse

Etienne Van de Kerckhove, CEO : « Le travail du management et de nos équipes a porté ses fruits :
nous avons renforcé la taille des équipes et augmenté nos efforts de R&D, et nos revenus ont augmenté
plus fortement. La base in-stallée d'l.R.I.S. « Office Products & Technologies » a travers le monde a
dépassé 30 millions d'utilisateurs en 2005. |.R.I.S. Professional Solutions compte plus de 900 grands
comptes en saisie de documents, gestion électronique de documents ou archivage, dont plus de 200
utilisent une solution combinant la saisie et la gestion électronique des documents : en 2005, nous
avons signé des contrats avec 85 nouveaux grands comptes. Grace a cette évolution trés positive, le
résultat opérationnel a fortement progressé pour atteindre €4.697.855 (+ 41,83%). »

La charge financiére nette a sensiblement diminué : €191.781 (contre €466.856 en 2004). Parmi les
produits financiers, citons les gains de change et de conversion sur le dollar et les revenus des
placements de trésorerie. Parmi les charges financiéres figurent les intéréts sur les emprunts
immobiliers, les commissions sur les paiements de nos clients par cartes de crédit, les codts fixes des
lignes de crédit « committed » (voir plus loin) et frais bancaires.

L'impdt sur le bénéfice de I'exercice est de €1.678.863, soit un taux d'impét effectif (impdt de
I'exercice/bénéfice comptable avant imp6ét) de 37% en 2005 (contre 30% en 2004). Si le taux d'impdt en
2004 était anormalement faible suite a I'impact de pertes fiscales reportées, il est exceptionnellement
élevé en 2005 et influencé notamment par la résolution d'un litige avec I'administration fiscale belge,
concernant le statut d’'l.R.1.S. comme société novatrice.

Le bénéfice net atteint €2.827.211 (+ 41,84%)).

Renforcement de la trésorerie et des moyens financiers

La trésorerie nette du groupe s’établit a €10.067.161 (+ 44,36%).
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Par ailleurs, I.R.I.S. a augmenté ses lignes de crédit bancaire « committed » (non résiliables sauf
circonstances exceptionnelles) qui sont passées de €8.750.000 a €10.500.000.

I.R.I.S. a contracté un emprunt a long terme de €1.250.000, a des conditions favorables, pour le
financement de I'acquisition d’'un batiment a Louvain-la-Neuve. Ce batiment comprend un grand espace
de production et de stockage qui permet d’augmenter considérablement la capacité de production de
produits packagés. Il contient également 950 m2 de bureaux qui permettront d’absorber la croissance
des équipes d’l.R.I.S. a Louvain-la-Neuve.

Suite a l'acquisition de Jeeves, I.R.I.S. est devenu propriétaire du batiment de bureaux situé a Vilvoorde
qui est partiellement financé par un emprunt a long terme.
Impact des acquisitions en 2005

La société Jeeves, intégrée au périmetre de consolidation a dater du ler aolt 2005, a contribué au
résultat comme suit :

| Jeeves
Chiffre d'affaires (€) 19.752.672
Marge brute (€) 2.376.217
Résultat opérationnel — EBIT (€) 138.835

Il faut noter que €11.830.000 ont été réalisés auprés de clients I.R.I.S., contre €7.922.672 aupres de
clients Jeeves.[]

Stratégie et perspectives pour 2006

Lors de I'l.R.I.S. « International Partners Meeting » du 23 février dernier, |.R.1.S. a annoncé les nouvelles
versions, encore plus efficaces, de I'ensemble de ses produits packagés pour le marché des grands
comptes et pour le marché SOHO (PME et utilisateurs individuels). Ces produits font I'objet d'une
distribution internationale. |.R.I.S. a également annoncé le lancement commercial de trois produits a
destination du Moyen-Orient, qui intégrent une nouvelle technologie OCR permettant la reconnaissance
automatique de I'Arabe, du Farsi (Iran) et de I'Hébreu.

Dans le monde documentaire, la stratégie d'l.R.I.S. vise a proposer des solutions de reconnaissance
intelligente de documents placées en amont des applications ERP, de messagerie, de bases de
données, de CRM, etc. :

- OCR professionnel : IRISPdf et IRISPdf Server sont des outils de scanning de production
permettant de numériser en continu les plus grands volumes de documents, de les indexer et de
les éditer en format PDF image/texte. Ces documents numériques peuvent alimenter de grandes
applications de gestion documentaire et d’archivage.

- Lecture automatique de formulaires : IRISCapture for Forms extrait les données de documents
structurés (papier ou électroniques). Ces données peuvent étre transférées vers de grandes
bases de données ou elles serviront a des applications-métier.

- Reconnaissance automatique de factures : IRISCapture for Invoices reconnait et extrait (sans
préparation préalable) les données-clés des factures d’entrée. Celles-ci peuvent ensuite étre
exportées vers les applications comptables et financiéeres telles qu’ERP ou workflow
d’approbation des factures.

Pierre De Muelenaere commente : « Notre carnet de commandes est en croissance par rapport au
début 2005. Etant donné la tendance globale de nos activités, le management d’l.R.l.S. table sur une
continuation de la croissance en 2006. De facon concréte, 1.R.I.S. va augmenter sensiblement ses
budgets R&D en 2006. D’une part, nous souhaitons accélérer les développements pour mettre certains
nouveaux produits plus rapidement sur le marché, tout en améliorant la qualité et les fonctionnalités
offertes a nos utilisateurs. D’autre part, .R.l.S. va également intensifier ses actions commerciales et
marketing pour exploiter plus efficacement les opportunités du marché, de facon ciblée dans certains
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secteurs et sur certains marchés. Sur base des éléments en notre possession, notre plan d’affaires pour
2006 table sur une progression raisonnable a la fois de la marge brute, du profit opérationnel et du
bénéfice net. »

Proposition de dividende

Sur base des résultats de I'exercice 2005 et des perspectives favorables, le Conseil d’administration
proposera a I'assemblée générale du 16 mai 2006 de fixer le dividende a €0,45 bruts par action (contre
€0,35 I'année derniére).

Rapport du commissaire

Ernst & Young Reviseurs d’Entreprises (représenté par Eric Golenvaux), commissaire, a confirmé que
ses travaux de révision, qui sont terminés quant au fond, n’ont pas révélé de correction significative qui
devrait étre apportée aux informations comptables reprises dans le communiqué.

Normes comptables IFRS

Tous les chiffres sont établis conformément aux normes IFRS. lls constituent une synthése des
résultats financiers qui seront présentés de maniéere détaillée dans le rapport annuel qui sera disponible
fin avril 2006. Les résultats de I'année 2004 ont été retraités pour pouvoir étre comparés a ceux de
2005. Les notes sur le passage aux normes IFRS, le bilan d’ouverture au 1 janvier 2004 et les chiffres
comparatifs 2004 et 2005 sont disponibles sur notre site internet : http://www.irislink.com.

Calendrier financier et information financiéere

Assemblée générale ordinaire : 16 mai 2006 a 9 heures
Disponibilité du rapport annuel : derniére semaine d’avril 2006
Publication du résultat semestriel : 22 septembre 2006 a 17h45

Consultez nos informations financieres en cliquant sur l'onglet « Investors » dans notre site internet
www.irislink.com : vous aurez accés a tous les communiqués de presse, rapports financiers et
informations utiles, et vous pourrez vous inscrire pour obtenir réguliéerement « I'lnvestor's Newsletter »
d'l.LR.I.S.

Pour plus d'informations :

Etienne Van de Kerckhove, administrateur-délégué

IMAGE RECOGNITION INTEGRATED SYSTEMS GROUP S.A.

Rue du Bosquet 10 — Parc Scientifique de Louvain-la-Neuve — B 1435 Mont Saint-Guibert
Tél. +32-10-487.460 - Fax. +32-10-487.468 - E-mail etienne.vdk@irislink.com
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